
 

巻ᮎ㔜要࡞注意㡯ࢆ記載࡚ࡋいࡈࠊ࡛ࡢࡍࡲ参照ୗࡉいࠋ 

2019ᖺ 1᭶ 24日 

Equity Research  

 
 

投

資

情

報 
 
 

࢚

ࢡ



ࢸ

ィ

ࣜ

サ

ー

ࢳ

転

載

ࣞ

࣏

ー

 ࢺ

 

 

   

                                                   
1
ࠗYK値࠘ࡣ Yields of technology measured by Kudo & Associatesࡢ省略ࠋᕤ藤一郎国際特許事務所ࠗࡾࡼYK値࠘そࡀࡢࡶࡢ特許

 ࠋࡿい࡚ࢀࡉ保護ࡾࡼ

 ࣐࣮ࢸ / ࢶン࢜ࢡ

特許ࡢᢏ術競த力ࢆ示ࠗࡍYK値࠘ࢆ用い࡚࠾宝銘柄ࢆⓎ掘 

非㈈ົ指標ࢆ基次ࡢୗ町ࣟࢺࢵࢣ佃製作所ࢆ探ࡏ 

  

ᢏ術競த力ࡢンࢆࢺࢡࣃ示ࠗࡍYK値࣓ࣔンࢫ࣒࠘ࢱコ 

一般的ࠊ企業ࡢ特許ࡀ強い脅威࡚ࡋ認識ࠊࡿࢀࡉ競合他社ࡣ特

許対ࡋ費用ࢆ投ࡓࡌ阻Ṇ行動ࢆ起ࡍࡇ傾向ࡀあࠋࡿᕤ藤一郎国際特許

事務所࡛ࡢࡇࠊࡣ第୕者ࡀ投ࡿࡌ費用ࢆ数値化ࡓࡏࡉ特許価値評価指標

YK値࠘ࠗࢆ
1
ࣛࣂࣇ࢜ࡽ㈈務情報ࠊࡣࢀࡇࠋࡿい࡚ࡋࢱ࣮ࢹいう

ン࡚ࢀࡉࢫいࡿ企業ࡢᢏ術競த力ࢆ映ࡓࡋ᭷益࡞非㈈務情報࡛あࠋࡿ

ࠗYK 値࠘ࢆ用いࠊࡤࢀ特許関連ࡓࡋ研究࣭ᢏ術開Ⓨ積極的࡛ࠊ将

来࠾宝銘柄化ࡿࡅ可能ࢆ持ࡘ企業ࢆⓎ掘ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ考えࠋࡿ 

ࠗYK 値࠘ᢏ術競த力ンࢆࢺࢡࣃ映ࠗࡓࡏࡉYK 値࣓ࣔン࣒࠘ࢱ

高い中ᑠ型株やࡢࢡࢫ投資ࣜࠊࢁࡇࡓࡋ検証ࢆ᭷効性ࡋ開Ⓨࢆコࢫ

ప株投資ࡢ場合࠾い࡚࠾宝銘柄ࢆ効率的選び出ࡿࡁ࡛ࡀࡇࡍ

ࢺࢡࣃンࡢᢏ術競த力ࡿ非㈈務情報࡛あࠊࡕわ࡞ࡍࠋࡓ得ࢆ結論ࡢ

投ࠊࡁ࡛ࡀࡇࡿࡍ担保ࢆࢸࣜ࢜ࢡࡢ投資ࡾࡼࡇࡿࡏࡉ数値化ࢆ

資࣮ࣜࢱンࡢ確度ࢆ高ࡿࢀࡽࡵ可能性ࡀあࠋࡔࡢࡿ 

 

キ࣮ワ࣮ࢻ：中ᑠ型株࠾ࠊ宝銘柄Ⓨ掘ࠊ研究開Ⓨ費ࠗࠊ YK値࠘ 
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 ࢺࢫࢪࢸࣛࢺࢫ࢛࢜ࣜࣇࢺ࣮࣏࣭ࣇ࣮ࢳ

ᮏ資料㛵࠾ࡿࡍ問合ࠊࡣࡏ 

୕菱 UFJ ࣔࣝ࢞ン࣭ࢱࢫン࣮ࣞ証券 

 ࠋいࡉࡔ連絡くࡈ࡛ࡲ店舗ࡢ最寄ࡢ

 

 

 

高ࠗ YK値࣓ࣔン࣒ࢱ పࠗࠊ࠘ ண想 ROE 高ࠗࠊ࠘ 実績 1/PBR࠘

 ン特性࣮ࢱࣜࢡࢫࣜࡢ࢛࢜ࣜࣇࢺ࣮࣏ࡿࡍ᭷ࢆ特性࡞

高いࠗYK値࣓ࣔンࢫ࣒࠘ࢱコࡣ将来ࡢ࣮ࣟࣇࣗࢩࢵࣕ࢟期

待ࡀ高くࣙࢩ࣮࢚ࣗࣜࣂンୖࡀ昇ྍࡿࡍ能性ࡣ高い 

  

注㸸第 4ศ(高)ࠗYK値࣓ࣔンࢫ࣒࠘ࢱコࡢࢫ࣮ࣂࢽࣘ第 4ศ(高)ࠗ 実

績 1/PBR 第࠘ 4ศ(ప)ࠗ ண想 ROE 時価総㢠加㔜ࡢ銘柄ࡓࡏ合わࡳ組࠘ࢆ

観ࠊン࣮ࢱࣜࣈࢸࢡ累積ࡢࢫ࣮ࣂࢽ対時価総㢠加㔜ࣘࠊ࢛࢜ࣜࣇࢺ࣮࣏

測期間ࡣ 2010ᖺ 12᭶ࡽ 2018ᖺ 8᭶ᮎࠊ᭶次ࣜࣛࣂンࢫ 

出所㸸 FactSetࡾࡼ MUMSS作成 

出所㸸FactSetࡾࡼ MUMSS作成 
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単純पِ割安ّ或いमِ割安＆低ROEّऩ
এーॺইज़জड़よॉも、同様ऩ特徴を有すॊ

ِYK値ঔওンॱّ५॥॔भ高い
এーॺইज़জड़दজॱーンऋ高い


